Nyheder fra juli maned

Vi haber, at du har haft en dejlig sommer. | juli maned producerede vores gode kolleger
ikke sa meget indhold grundet sommerferie. Men nu er vi tilbage ved skrivebordene, og
gleeder os til at dele vores nyheder med jer.

Lav inflation i Danmark

traeker inflationen

Chefekonomens hjerne

Jeg hedder Helge 1. Pedersen og er chefekonom i Nordea. Mit fokusomrade
er udviklingen i dansk og international akonomi, og gennem analyser og
artikler forsoger jeg at gore de indviklede sammenhaenge enkle.

nflationen mdales jo i forhold til, hwordan forbrugerpriserne var for et &r

sidem og i forhold til juli 2023 er det iszer en hajers husleje, som nu traekker

leveomkostningeme op. Men ogsd fiernvarmen og restaurant- og
cafebeseq er blevet dyrere. Disse tre grupper havde det sterste vaekstbidrag til
inflationen og trak den tilsammen op med knap 0,8%-point. Til gengzeld er
prizen pa mebler- og boligudstyr samt biler (bade nye og brugte) faldet. Disse
poster treekker isoleret set inflationen ned med neesten 0,4%-point.

| forheld til sidste méned er forbrugerpriserne dog steget med 1,1%. Det blev

dyrere at leje et sommerhus, ligesom pakkergjser og fedevarer steg i pris.
Omvendt var der prisfald pa tej og sko samt hotelovernatninger.

Kerneinflationen aftager

Forbrugerpriser

Den sdkaldte kerneinflation, sem renser inflationen for July 2024
prisstigningerne pé energi og uforarbejdede fodevarer, bley %, & %, afd
midlt til blot 13 i juli. Det var lidt lavere end i juni. Det er 16.0 16.0
positive, at kemeinflationen, der maler den underliggende 0 120
inflationsudvikling, er sd lav i Danmark. | andre lande omkring
os gér det noget langsommere med at fa kerneinflationen &0 &0
bragt ned. 4.0 1
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Det er som naevnt iszer servicerelaterede priser, der holder
. . ) i o i === Forbrugerprisindeksst = Tjenester =\arer
inflationen appe. Tjenestzpriserne steg i juli med 2.4%, men -
) Sousce: Mordea Markets and Macrobord
den gode nyhed er, at det ogsd var lavere end i juni, hvor de
steg med 3%. Det er ligeledes positivt, at varepriserne i juli var
lavere end for et &r siden. De faldt nemlig med 0,23 i julii —

forhold til samme maned sidste ar.
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Selvom inflationen altsd aftog i juli er det vores forventning, at den begynder at
stige igen hen over efterdret op mod 2% bla drevet af den forholdsvist haje
lanstigningstakt {lenomkostningarne steg med 6,5% i 2. kvartal pd DA-omradet),
50 i em vis udstrzkning vil blive overvaeltet i forbrugerpriserne.

Den hoje lanstigningstakt (lanningerne set som indtagt steg med godt 4360 1.
kvartal) betyder dog ogsd, at vi ser en forholdsvist hurtig indhentning af det
kebekraftstab, som de danske husholdninger oplevede under energikrisen.
Reallannzn steg séledes mad over 3% i 1. kvartal og der er ogsa udsigt til en p2n
fremoana i rasten af 2024, Faktisk tyder meget pd, at kebekraftstabet fra 2022
allerede er blevet indhentst | begyndelsen af 2025. Det vil understatte

udviklingen i det private forbrug over det kommende ér.

edsparing i baligen daskker over de muligheder, du har for at optage

Ldn i opsparingen og vardistigningen (friveerdien) i din bolig, nar du

bliver ldre. Det kan vaere et godt supplement il indtz2gten som
pensionist, men der er en reekke forhold, du skal vare opmesrksom pd Derfor er
det en rigtig god ide at snakke med banken i god fid, 54 du far lagt den rigtige
plan for din nedsparing.

Mar banken og realkreditinstituttet vurderer, om det er forsvarligt at [dne dig
penge, kigger de altid pé dit radighedsbeleb, din formue og din gaeldsfaktor (se
ogsd faktaboks). Og sd vurderer de, hwad din bolig er veerd, og hvor godt den er
vedligeholdt. Udgangspunktet er, at du skal have rdd til at betale bade afdrag og
fast rente pd alle lan i boligen.

Fordi indkomsten typisk falder, ndr man holder op med at arbejde, kan
pensionister f& udfordringer med gesldsfaktaren og radighedshelabet. Gelden
falder nemlig ikke, 54 man skal bruge en sterre del af den manedlige indkomst
pd at betale afdrag. Det ger, at ens geeldsfaktor alt andet lige hliver hajere,

Hvis du har en stor formue, kan det opveje en haj geeldsfaktor og forbedre
radighedsbelabet, men banken og realkreditinstituttet skal ifelge lovgivningen
sikre sig, at formuen er stor nok til, at du kan klare dine ekonomiske forpligtelser
pd bade kort og lang sigt, og det er ikke altid tilfeldet. Derfor er det ikke alle
boligejere, der har mulighed for at lane i friveerdien.

Som tommelfingerregel kan man maksimalt ldne op til 80 pct.
af boligens veerdi, med mindre man har en stor formue ved
sidem af For mange boligejere er d=t ogsd nok.

Open



Typisk lever du som pensioneret boligejer af husstandens
pensionsmidler ferst kombineret med et afdragsfrit
frivaerdildn pd op til 60 pct. af boligens veerdi. Resten af
frivaerdien kan du fa til radighed, hvis eller nar du og familien
flytter i noget mindre og s=lger boligen.

Har du lebende afdraget pa din gzeld, ikke taget alt for mange

fillzegslén, og er din baolig som langt de fleste steget | vaerd

vil du typisk vare et godt stykke under graensen pd de 60 pot,
den dag du gdr pd pension. | det tilfeelde vil du ofte have
mulighed for at fa et tillagsldn

rgzelden under 60 pct, er det ofte nemmere at fa forlenget den
afdragsfrie periode. Er lAneoptagelsen derimod over 60 pct. af

vurderingen, skal realkreditinstituttet eller banken sikre sig, at din
ekonomi er stark nek til at betale bade afdrag og fast rente for alle 1&n
ejendommen. Dette ga=lder for alle kunder, uanset alder. En anden fordel ved
belaningsgrader under 60 pct. e, at det i mange tilflde ogsa giver mulighed for
at blive i ejendommen, hvis eller nar dele af pensionen udleber, eller din

Fgiefzlle der.

Med andre ord er det en rigtig god ide at le=gge en plan for din geeld og ekonom
i god tid, inden du skal p pension, hvis du har planer om at spise af dine

mursten. Tal med din radgiver, s& du far overblik over dine muligheder

Mér du planleegger et seniorliv med skonomisk luft, er det godt
at overveje:

Skal der sa=ttes noget i stand pa boligen, inden du maske
planiz=gger at fiytie, og som maske allerede skal mediages i
et eventuelt nyt lan?

Hvordan ser din ekonomi ud ved overgangen il
pensionsindtzgten? Vi hjzsiper dig med, hvordan du far mest
ud af dine pensionsopsparninger, og hvordan raskkefelgen af
udbetalingeme er bedst for dig.

Er du gift eller i parforhold: Forhold jer til, hvordan ekonomien
ser ud, hwis en af jer der, og fa sikret, at den l=ngstievende
kan treeffe eventulle beslutninger i god ro og orden.

Har | nogle ensker og dremme, der skal tages hejde for?
Ombygninger, ferier med familien, ny bil eller ignende?
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Sadan beregnes belaningsgrad og

g=ldsfaktor

Hvordan opgeres beldningsgraden?

Belaningsgraden afhaenger af, hvor stort et beleb, man har brug for
at lane i forhold til boligens vaerdi. Hvis boligen fi koster 1.000.000
kr., og man har brug for at lane 600.000 kr., vil man fa en
belaningsgrad pa 60 pct.

Hvordan opgeres galdsfaktoren?

Geeldsfaktoren afheenger af, hvor stor gasiden er i forhold fil
husstandsindkomsten. Hvis man har en husstandsindkomst pa
700.000 kr., og den samiede geeid (boliggeeld og anden geeid) er pa
3 mio. kr., har man en gaeldsfakior pa 4,3 (ga=iden divideret med
arlig hustandsindkomst).

Alle former for ga=id skal medregnes, og husstandsindkomsten
da=kker bl.a. over len, bemefamilieydelse og feriepenge.
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Politiske valg med store L .\\\\.\\ \'.\\{«
effekter pa de finansielle s -
markeder -

Vaiget 1l EU-partamente
vigyge politiske begivern
valg kan potenteit

Chefanalytikerens hjerne

Jeg hedder Jan Storup Nielsen, og jeg arbejder som chefanalytiker i Mordea
Markets. Her fokuserer jeg farst og fremmest pa dansk akonomi og
udviklingen i de danske renter.

Overraskende nyvalg | Frankrig

Den politiske begivenhed, der over de sidste uger har trukket
de starste overskrifter, er den hejest overraskends beslutning Udskrivelsen af parlamentsvalget i Frankrig kemmer,
om, at der skal afholdes nyvalg til det franske parlament. Ferste

runde finder sted 30. juni, 0g anden runde afholdes 7_juli. efter at partiet National Saleng, der ledes af Marine

Udskrivelsen af parlamentsvalget kommer efter partiet Le Pen fik et overraskende staerkt valg til EU-
National Samling, der ledes af Marine Le Pen, fik et
overraskende starit valg til EU-parlamentet med opbakning parlamentet med opbakning fra naesten en tredjedel

fra naesten en tredjedel af vaelgerne. Modsat gik det for den
siddende preesident Emanuel Macrons parti, Renaissance, der af vaelgerne

fik under 15 pct. af stemmerne.

Selv om der fortsat er lang tid til det neste preesidentvalg i Frankrig, s& har den
stigende politiske usikkerhed ramt euroomradets naeststorsts skonomi hirdt.
Uroen kommer nemlig i forl=ngelse af, at landet i slutningen af maj fik
nedjusteret den langsigtede kreditveerdighed hos Standard & Poor's. Den lavere
kreditvurdering skyldes bade, at det offentlige budgetunderskud i 2023 blev
markant sterre end forventet (5.5 pct. af BNP) og at den samlede offentlige
bruttogesld forventes at stige til op over 110 pct. af BNP i 2027. Til
sammenligning havde Danmark sidste ar et overskud pa mere end 3 pct af BNP
og gelden hari en lengere arrzlke veeret stot faldends, & den nu er undsr 30
pct.
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Kombinationen af den lavere kreditvaerdighed og forhojet
politisk usikkerhed har pa de finansielle markeder fort til, at
forskellen mellem de 10-arige statsrenter i Frankrig og
Tyskland er steget til niveauer, der sidst blev set tilbage i 2017
Det var dengang der var spekulationer om, at
praesidentkandidat Marine Le Pen ville traekke Frankrig ud af
eurosamarbejdet. De har ogsa fremkaldt en ny svaekkelse af
euroen, s& den amerikanske dollar igen handles tet pa 7.0
over for danske kroner. Ogsa pa aktiemarkederne har der
veeret en tydelig effekt af begivenhederne i Frankrig. Deter
selvsagt gdet hardest ud over de franske aktier, men ogsa
resten af Europa har ligget underdrejet sammenlignet med
udviklingen i USA. Det viser tydeligt, at investorerne frygter, at

problemerne i Frankrig hurtigt kan blive en hovedpine for alle
eurolandene.

Storbritannien skal til valg { juli

0Ogsa i Storbritannien skal vaelgerne snart til parlamentsvalg. Her har
meningsmalingeme i laengere tid peget pa, at Labour vinder valget, og at Det
Konservative Parti derfor mister det flertal, partiet ellers har haft siden 2015. Pa
de finansielle markeder er udsigten til et systemskifte for l&@ngst blevet indpriset
i de nuvaerende kurser. Og selv om der ogsa i Storbritannien er udfordringer med
store underskud pa de offentlige finanser og en stigende geeldskvote, sé er det
britiske pund blevet styrket, sa det igen naermer sig 9 kroner. Sidst kursen var s3
hej, var tilbage i midten af 2022. Fremgangen for det britiske pund skyldes iszer,
at de okonomiske negletal igen peger i den rigtige retning med en stigende
optimisme hos bade forbrugerne og i virksomhedeme.

Amerikansk praesidentvalg lurer |
horisonten

Sommerens valg i Frankrig og Storbritannien leder frem mod
arets helt store politiske begivenhed for investorerne, nemlig
det amerikanske praesidentvalg den 5. november. Ifolge The
Economist peger en sammenvejning af malinger lige nu pd, at
Donald Trump har ca. to-tredjedel sandsynlighed for at vinde
mens Joe Bidens vinderchancer er estimeret til at vaere

omkring en-tredjedel

Meget kan dog na at @ndre sig frem mod november. 53 selv
om nervasiteten omkring udfaldet af valget lurer under

overfladen, s& er markedernes fokus i stedet for rettet mod

den fortsat meget staerke okonomi, der bliver ved med at

overraske positivt. Det har dog ogsa betydet, at tidspunktet

for den forste rentenedsaettelse i USA er blevet udskudt

gentagende gange. Det har vaeret en medvirkende arsag til, at

de lange danske boligrenter er kravlet hojere siden slutningen af sidste ar — og
det selv om Nationalbanken jo ellers nedsatte den danske rente i starten af
maneden
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